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¾: H½UH�KHUH��: H�EHORQJ�¿�º �2 XU�$SSURDFK�WR
$WWHQGDQFH

�¾�: �H�½�U�H���K�H�U�H�����: �H���E�H�O�R�Q�J���¿���º���2�X�U���$�S�S�U�R�D�F�K���W�R
�$�W�W�H�Q�G�D�Q�F�H

�� ���� �ý�<�f�.�ý���è�m�f�����5 �J�C�X�f�á�<�f���X�ý�5���<�ö�ý�X���á�è�C�m�f���J�m�<�ï�f�m�á�.���f�‰�T���� �f���J�X�ý�_�ý�<�f�U���� �� ���J�m�J���.�_
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�f���5 �ý�_�T���Y�ý�f�f�ý�X�_���� �á�t�ý���è�ý�ý�<���_�ý�<�f�� �{ �� �ý�X�ý���J�á�f�f�ý�X�<�_���á�X�ý���è�m���.�ö���<���U���á�_���f�� �C�_�ý���.�C�_�f
�5 ���<�m�f�ý�_�� �Q�m���ï�' �.�‰�� �á�ö�ö�� �m�J�T�� �� �X�X���t���<���� �C�<�� �f���5 �ý�� �� �ý�.�J�_�� �ï�� ���.�ö�X�ý�<�� �_�ý�f�f�.�ý�� �ï�á�.�5 �.�‰�U
�_�f�á�X�f�� �.�ý�_�_�C�<�_�� �{ ���f�� �� �f�� �ý���X�� �J�ý�ý�X�_�� �á�<�ö�� �á�t�C���ö�� �{ �á�.�' ���<���� ���<�f�C�� �á�� �_���.�ý�<�f�� �ï�.�á�_�_�X�C�C�5
�5���ö�2�_�ý�<�f�ý�<�ï�ý�U���{ �� ���ï�� ���<�C���C�<�ý���ý�<� �C�‰�_�T

5HPLQGHU�$ERXW�/ DWHQHVV�5�H�P�L�Q�G�H�U���$�E�R�X�W���/�D�W�H�Q�H�V�V

�� �f���C�m�X���_�ï�� �C�C�.�U���b�¦ �ý��̀X�ý���� �ý�X�ý�T���¦ �ý���è�ý�.�C�<�� �T�c���5 �ý�á�<�_���ý�t�ý�X�‰���ï�� ���.�ö�����_���á���t�á�.�m�ý�ö
�J�á�X�f���C�����C�m�X���ï�C�5�5�m�<���f�‰�T���¦ �ý���X�ý�ï�C���<���_�ý���f�� �á�f���á�f�f�ý�<�ö�á�<�ï�ý�����_���<�C�f��� �m�_�f���á�è�C�m�f
�_�� �C�{ ���<���� �m�J�U�� �è�m�f�� ���<�� �=�n�¦ �� �{ �ý�� �_�� �C�{ �� �m�J�T�� �‘ �� ���_�� �f�ý�X�5�U�� �{ �ý�� �á�X�ý�� ���<�f�X�C�ö�m�ï���<��
�]�¦ �ý��̀X�ý�� �� �ý�X�ý�T�� �¦ �ý�� �è�ý�.�C�<���]�� �á�_�� �J�á�X�f�� �C���� �á�� �J�C�_���f���t�ý�� �ï�m�.�f�m�X�ý�� �ï�� �á�<���ý�� �á�ï�X�C�_�_
�_�ï�� �C�C�.�U�� �� �ý�.�J���<���� �m�_�� �_�f�X�ý�<���f�� �ý�<�� �X�ý�.�á�f���C�<�_�����J�_�U�� �è�m���.�ö�� �X�C�m�f���<�ý�_�U�� �á�<�ö�� �_�m�J�J�C�X�f
���C�C�ö���á�f�f�ý�<�ö�á�<�ï�ý�����<���á���ï�C�<�_���_�f�ý�<�f���á�<�ö�����<�ï�.�m�_���t�ý���{ �á�‰�T���¦ �ý���_�m�J�J�C�X�f���ï�� ���.�ö�X�ý�<
�f�C���á�f�f�ý�<�ö���{ �� �ý�<�ý�t�ý�X���f�� �ý�‰���á�X�ý���{ �ý�.�.���ý�<�C�m���� ���á�<�ö���{ �C�X�' ���ï�.�C�_�ý�.�‰���{ ���f�� �����á�5 ���.���ý�_
�{ �� �ý�<���ï�� �á�.�.�ý�<���ý�_���á�X���_�ý�U���_�C���ý�á�ï�� ���ï�� ���.�ö�����ý�ý�.�_���{ �ý�.�ï�C�5�ý���á�<�ö���á�è�.�ý���f�C���_�m�ï�ï�ý�ý�ö�T
�¦ �ý���ï�ý�.�ý�è�X�á�f�ý���f�� �ý���_�5�á�.�.���è�m�f���5 �ý�á�<���<�����m�.���_�f�ý�J�_�U���_�m�ï�� ���á�_�����5 �J�X�C�t���<�����X�C�m�f���<�ý�_�U
�X�ý�f�m�X�<���<�����ï�C�<�����ö�ý�<�f�.�‰���á���f�ý�X���á�è�_�ý�<�ï�ý�U���á�<�ö���è�m���.�ö���<�����_�f�ý�á�ö�‰���� �á�è���f�_���C�t�ý�X���f���5 �ý�T
�� ���_�f�X�C�<�����_�ý�<�_�ý���C�����è�ý�.�C�<�����<������ �ý�.�J�_���ï�� ���.�ö�X�ý�<���.�ý�á�X�<���{ ���f�� ���ï�C�<�����ö�ý�<�ï�ý�U���á�<�ö���{ �ý
�á�J�J�X�ý�ï���á�f�ý�����á�5 ���.���ý�_���{ �C�X�' ���<�����á�.�C�<���_���ö�ý���m�_���f�C���5 �á�' �ý���f�� �á�f���� �á�J�J�ý�<�T

�¦ �ý���á�X�ý���' �ý�ý�<���f�C�����X�C�{ ���5 �m�_���ï���C�J�J�C�X�f�m�<���f���ý�_���{ ���f�� ���<���C�m�X���_�ï�� �C�C�.���ï�C�5�5�m�<���f�‰�T���D��

�‰�C�m���� �á�t�ý�����á�5 ���.�‰���5 �ý�5�è�ý�X�_���C�X�����X���ý�<�ö�_���{ �� �C���J�.�á�‰���á���5 �m�_���ï�á�.�����<�_�f�X�m�5�ý�<�f���á�<�ö

�{ �C�m�.�ö���è�ý���� �á�J�J�‰���f�C���t���_���f���_�ï�� �C�C�.���f�C���_�� �á�X�ý���f�� �ý���X���f�á�.�ý�<�f���{ ���f�� ���J�m�J���.�_�U���{ �ý���{ �C�m�.�ö

�.�C�t�ý�� �f�C�� �� �ý�á�X�� ���X�C�5�� �f�� �ý�5 �T�� �u�.�ý�á�_�ý�� �á�_�' �� �f�� �ý�5 �� �f�C�� �ý�5 �á���.�� �f�� �ý���X�� �ö�ý�f�á���.�_�� �f�C�� �f�� �ý

�_�ï�� �C�C�.���C�������ï�ý�T���Š���C�X�f���t���_���f�_���C���f�ý�<���_�J�á�X�' ���è���������<�f�ý�X�ý�_�f�_���5 ���á�<�ö���C�m�X���J�m�J���.�_���á�X�ý
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5HPLQGHU�� �6PDUWSKRQH�) UHH�&KLOGKRRG�º �3DUHQW
3UHVHQWDWLRQ��

�5�H�P�L�Q�G�H�U�������6�P�D�U�W�S�K�R�Q�H���)�U�H�H���&�K�L�O�G�K�R�R�G���º���3�D�U�H�Q�W
�3�U�H�V�H�Q�W�D�W�L�R�Q��

�� �_�� �J�á�X�f�� �C���� �Š�á���ý�X�� �D�<�f�ý�X�<�ý�f�� �! �á�‰�� �á�<�ö�� �ö�m�X���<���� �� �� ���.�ö�X�ý�<��̀_�� �` �ý�<�f�á�.�� �=�ý�á�.�f��

�¦ �ý�ý�' �U�� �{ �ý�� �{ ���.�.�� �è�ý�� �� �C�_�f���<���� �á�� �Š�5 �á�X�f�J�� �C�<�ý�� �/�X�ý�ý�� �� �� ���.�ö�� �C�C�ö�� �J�á�X�ý�<�f

�J�X�ý�_�ý�<�f�á�f���C�<���C�<���‘ �m�ý�_�ö�á�‰������ �f�� ���/�ý�è�X�m�á�X�‰���á�f���� �V�� �� �J�5 �����<���f�� �ý���_�ï�� �C�C�.���� �á�.�.�T���‘ �� �ý
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�‘ �� ���_�� ���_�� �á�<�� �C�J�J�C�X�f�m�<���f�‰�� �f�C�� �� �ý�á�X�� �á�è�C�m�f�� �f�� �ý�� �u�á�X�ý�<�f�� �u�á�ï�f�� �á�J�J�X�C�á�ï�� �U�� �á�_�'

�Q�m�ý�_�f���C�<�_�U�� �á�<�ö�� � �C���<�� �á�� ���X�C�{ ���<���� �ï�C�<�t�ý�X�_�á�f���C�<�� �{ ���f�� �� �C�f�� �ý�X�� ���á�5���.���ý�_�T�� �¦ �ý�� �� �C�J�ý

�f�� ���_�� �{ ���.�.�� �ý�<�ï�C�m�X�á���ý�� �� �ý�.�J���m�.�� �J�.�á�‰���X�C�m�<�ö�� �ö���_�ï�m�_�_���C�<�_�� �á�<�ö�� �����t�ý�� �J�á�X�ý�<�f�_�� �á
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�ï�á�f�ï�� �2�m�J�� �t�á�ï�ï���<�á�f���C�<�_�U�� ���<�ï�.�m�ö���<���� �` �` �ƒ�� �á�<�ö�� ���.�m�� ���C�X�� �ï�� ���.�ö�X�ý�<�� �á�<�ö�� �‰�C�m�<��
�J�ý�C�J�.�ý�U���{ ���.�.���è�ý���á�t�á���.�á�è�.�ý���C�<���/�X���ö�á�‰���� �� �f�� ���/�ý�è�X�m�á�X�‰���&�ö�m�X���<������ �á�.���2�f�ý�X�5�'�����X�C�5
���� �á�5���4���� �J�5 ���á�f���! �m�ö�.�ý�‰���` �á�X�' �ý�f���u�.�á�ï�ý�T
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�u�á�X�ý�<�f�_�,�ï�á�X�ý�X�_���{ ���.�.���� �á�t�ý���f�� �ý���C�J�J�C�X�f�m�<���f�‰���f�C���ï�C�5�ý���á�<�ö���ö���_�ï�m�_�_���t�á�ï�ï���<�á�f���C�<�_�U
���á�t�ý�� �á�<�‰�� �Q�m�ý�X���ý�_�� �á�<�_�{ �ý�X�ý�ö�� �á�<�ö�� ������ �ý�.���� ���è�.�ý�� �f�� �ý�� �ï�� ���.�ö�X�ý�<�� �ï�á�<�� �X�ý�ï�ý���t�ý�� �f�� �ý���X
�5���_�_�ý�ö���t�á�ï�ï���<�á�f���C�<���á�f���f�� �ý���f���5 �ý�U���<�C���á�J�J�C���<�f�5 �ý�<�f���X�ý�Q�m���X�ý�ö�T
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�‘ �� �ý�� �ï�.���<���ï�� ���_�� �á�.�_�C�� �C�����ý�X���<���� �J�ý�X�f�m�_�_���_�� �á�<�ö�� �ƒ�Š�Ÿ�� �t�á�ï�ï���<�á�f���C�<�_�� ���C�X�� �J�X�ý���<�á�<�f
�{ �C�5�ý�<�U�� �á�<�ö�� �ƒ�Š�Ÿ�� ���C�X�� �ý�.���� ���è�.�ý�� �C�.�ö�ý�X�� �á�ö�m�.�f�_�� �á�.�C�<���� �{ ���f�� �� ���.�m�� �á�<�ö�� �� �C�t���ö�2���C
�è�C�C�_�f�ý�X�_�T�� �‘ �� ���_�� ���_�� �á�<�� ���ö�ý�á�.�� �C�J�J�C�X�f�m�<���f�‰�� ���C�X�� ���á�5���.���ý�_�� �f�C�� �ï�á�f�ï�� �2�m�J�� �C�<�� �á�<�‰
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1HZ�3HQFLO�&DVHV�I RU�<HDUV��º ��1�H�Z���3�H�Q�F�L�O���&�D�V�H�V���I�R�U���<�H�D�U�V�����º��

�� ���f�ý�X���� �á�.�����f�ý�X�5�U���á�.�.���ï�� ���.�ö�X�ý�<�����<���´�ý�á�X�_�������f�C���. ���{ ���.�.���X�ý�ï�ý���t�ý���á���_�ï�� �C�C�.�2�J�X�C�t���ö�ý�ö
�J�ý�<�ï���.���ï�á�_�ý�������.�.�ý�ö���{ ���f�� ���f�� �ý���X�ý�_�C�m�X�ï�ý�_���<�ý�ý�ö�ý�ö�����C�X���ö�á���.�‰���.�ý�_�_�C�<�_�T���‘ �� ���_���5 �ý�á�<�_
�ï�� ���.�ö�X�ý�<�� �<�C�� �.�C�<�� �ý�X�� �<�ý�ý�ö�� �f�C�� �è�X���<�� �� �J�ý�<�ï���.�� �ï�á�_�ý�_�� ���X�C�5 �� �� �C�5 �ý�T�� �‘ �� �ý�� �á���5 �� ���_
�_���5 �J�.�ý�V���ý�t�ý�X�‰���ï�� ���.�ö���� �á�_���f�� �ý���X������ �f���f�C�C�.�_�U���ö�ý�_�' �_���á�X�ý���á���.���f�f�.�ý���.�ý�_�_���ï�.�m�f�f�ý�X�ý�ö�U���á�<�ö
�<�C���C�<�ý�����_���<�ý���C�f���á�f���<�����C�t�ý�X���á���5 ���_�_���<������ �.�m�ý���_�f���ï�' ���á�f���C�á�5�T
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3DUNLQJ�DW�: UDSDURXQG�' URS�2 I I � 3LFN�8S�3�D�U�N�L�Q�J���D�W���: �U�D�S�D�U�R�X�Q�G���' �U�R�S���2�I�I���3�L�F�N���8�S

�� �� �J�C�.���f�ý�� �X�ý�5���<�ö�ý�X�� ���C�.�.�C�{ ���<���� �f�� �ý�� �J�á�X�' ���<���� �ý�5 �á���.�� �_�ý�<�f�� �ý�á�X�.���ý�X�� �f�� ���_�� �{ �ý�ý�' �V
�J�.�ý�á�_�ý���á�.�_�C���á�t�C���ö���J�á�X�' ���<�����C�<���f�� �ý���‰�ý�.�.�C�{ ���5 �á�X�' ���<���_���C�X���ö���X�ý�ï�f�.�‰���<�ý�‚�f���f�C���f�� �ý
�_�ï�� �C�C�.���ï�á�X���J�á�X�' ���� �á�f�ý�_���á�f���f�� �ý���_�f�á�X�f���á�<�ö���ý�<�ö���C�����f�� �ý���ö�á�‰�U���{ �� �ý�<���ö�X�C�J�J���<�����C����
�á�<�ö���ï�C�.�.�ý�ï�f���<�������X�C�5���¦ �X�á�J�T���� ���ï�C�m�J�.�ý���C�����_�f�á�������5 �ý�5�è�ý�X�_���� �á�t�ý���_�� �á�X�ý�ö���� �C�{
�ö���������ï�m�.�f�� �t���_���è���.���f�‰�� �è�ý�ï�C�5�ý�_�� �{ �� �ý�<�� �ï�á�X�_�� �á�X�ý�� �J�C�_���f���C�<�ý�ö�� �f�� �ý�X�ý�U�� �J�á�X�f���ï�m�.�á�X�.�‰
�{ �� �ý�<���f�X�‰���<�����f�C���J�m�.�.���C�m�f���_�á���ý�.�‰�T���¦ �ý���' �<�C�{ ���J���ï�' �2�m�J���f���5 �ý�_���á�X�ý���è�m�_�‰���á�<�ö���<�C
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